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Zakladni charakteristika

NAV: (C) 200.46 ( EUR)
(D) 178.40 (EUR)

NAV a AUM k datu: : 30/04/2019

ISIN kéd : (C) LU0401974943
(D) LU0401975163

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
414.43 (miliony EUR)

Ména fondu : EUR

Referenéni ména tfidy : EUR

Benchmark: 100% MSCI EUROPE 15 (EUR)
Hodnoceni Morningstar : 2 hvézdi¢ky

Kategorie Morningstar © :
EUROPE LARGE-CAP BLEND EQUITY

Pocet fondl v kategorii : 1553
Datum udéleni hodnoceni: 31/03/2019

Vykonnost

Cilem fondu je prekonat vykonnost referenéniho
ukazatele - indexu “MSCI| Europe (s reinvestici
dividendy)”, ktery reprezentuje hlavni spole¢nosti z kazdé
evropské zemé a sektoru.

K dosazeni tohoto cile investuje Fond nejméné 75 %
svych Cistych aktiv do akcii evropskych firem a fidi se
modelem vybéru akcii zaloZenym na rGstovém
potencialu a kritériich zhodnoceni. Fond mUze investovat
do finanénich derivatd pro ucely zajisténi rizik (hedging)
a pro ucely efektivni spravy portfolia. Fond si neklade za
cil kopirovat referenéni ukazatel a mize se tedy od néj
vyrazné odchylovat.

Slozeni fondu : SICAV

Datum zaloZeni fondu : 01/12/2008
Datum spusténi tfidy : 01/12/2008
Opravnénost : .

Konto cennych papirl, Zivotni pojisténi
Francouzska forma zdanéni : PEA zpusobilé
Tfida : (C) Akumulaéni

(D) Dividendova

Minimalni investice :

1 tisicina podilového listu / 1 tisicina

podilového listu

Maximalni vstupni poplatek : 4.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
1.70% (realizovany 29/06/2018 )

Vystupni poplatek : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)

Profil rizika a vynosu (SRRI)

140
M o
! Niz8i riziko, potencialné nizsi vynosy
120
' Vy$§i riziko, potencialné vyssi vynosy
Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
100 kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
Statistiky fondu
80 Celkovy pocet pozic v portfoliu 46
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— Benchmark (131.66)

1rok 3roky 5let
Volatilita portfolia 13.33% 13.02% 16.10%
Volatilita benchmarku 11.68% 11.78% 15.33%
Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
primérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku

Od zacatku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zaloZeni  tgchto zmén b&hem urditého casového Useku). Naptiklad
Od data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 30/04/2014 01/12/2008 denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji roéni
Portfolio 16.88% 4.52% 10.63% -1.54% 7.34% 14.16% 100.46% volatilité ve vysi 25%.
Benchmark 17.10% 3.77% 10.28% 461% 25.02% 31.66% 164.34% 10 nejvétsich emitentd (% aktiv)
Rozdil (spread) -0.22% 0.74% 0.35% -6.15% -17.68% -17.50% -63.88%
Portfolio
Ro&ni vykonnost ROCHE HOLDING AG 5.77%
ROYAL DUTCH SHELL PLC 5.66%
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 DANONE 415%
Portfolio -16.61% 6.58% -4.16% 13.56% 3.08% 20.73% 18.09% -13.66% 9.57% 23.60% PRUDENTIAL PLC 3.87%
Benchmark -10.57% 10.24% 2.58% 8.22% 6.84% 19.82% 17.29% -8.08% 11.09% 31.60% SMITHS GROUP PLC 3.71%
Rozdil (spread) -6.03% -367% -6.74% 534% -3.76% 091% 080% -558% -153% -8.00% NOVO NORDISK A/S 3.60%
CRH PLC 3.56%
KBC GROEP NV 3.39%
*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocidtény od poplatkd DEUTSCHE TELEKOM AG 3.39%
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynostl. Hodnota investice maze fluktuovat nahoru a doléi v ORSTED A/S 3.31%
zavislosti na trznich zménach. Celkem 40.39%
Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)
% aktiv
ROCHE HOLDING AG 5.77%
ROYAL DUTCH SHELL PLC 5.66%
DANONE 4.15%
PRUDENTIAL PLC 3.87%
SMITHS GROUP PLC 3.71%
NOVO NORDISK A/S 3.60%
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Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)
% aktiv
CRH PLC 3.56%
KBC GROEP NV 3.39%
DEUTSCHE TELEKOM AG 3.39%
ORSTED A/S 3.31%
Total 40.39%

Andrew Arbuthnott Suzanne Keane

Portfolio manager Portfolio manager woman

Komentar portfolio manazera

Evropsky akciovy trh pokragoval v dubnu ve své kladné trajektorii, kdy Siroky index evropského trhu v prib&hu mésice vzrostl o cca 4 %. Pokud se divame na sektory, vice se dafilo tém

Portfolio v dubnu prekonalo referenéni index. Na trovni sektord jeho vysledkim pomohly tituly z finanénictvi, prdimyslu a materialt. Nékteré nase tituly ze sektoru zdravotni péce naopak
portfoliu uskodily.

Pramyslové tituly byly zdrojem pozitivni vykonnosti portfolia. Nami drzena holandska mezinarodni personalni agentura Randstad si vedla dobfe. V priibéhu mésice spole¢nost reportovala
vynikajici vysledky za 1. Gtvrtleti, které téméf o 7 % predCily konsensualni ocekavani. Vysledky ukéazaly na dobrou kombinaci ristu a zlepseni hrubych marzi o 10 bp. To spolu s pozitivnim
vyhledem ze strany managementu z hlediska zakladnich trendl pomohlo podpofit cenu akcii. Na druhé strané vysledkdm fondu ublizila nae pozice v némecké spole¢nosti Osram
zabyvajici se osvétlenim. V bfeznu spole¢nost vydala pomérné vazné varovani ohledné zisku, které otfaslo ddvérou investorl v tento titul. Tato nervozita pokracovala i v dubnu. | nadale
zastdvame nazor, ze jde o strukturalné atraktivni firmu a tuto pozici drzime.

Portfolio zaznamenalo urgité relativni ztraty ve zdravotnictvi, coZ byla v priibéhu tohoto mésice oblast trhu s nejhorsi vykonnosti. Na trovni akcii vysledkdm fondu uskodil nas podil ve
farmaceutické spole¢nosti Roche. | pfes zvefejnéni fady dobrych vysledk( z prvniho Gtvrtleti, kdy rist dosahl hodnoty 8 % (pfedevsim spolecnost Pharma), se zda, Ze ceny akcii jsou

spolecnosti Novo Nordisk, a to navzdory omezenému mnozstvi zprav ohledné této firmy.

Co se tyce titull z oblasti financi, na$ podil v britské mezinarodni pojistovné Prudential i nadale pfinasel portfoliu zisky. Zatimco v priibéhu tohoto mésice, pfed ohlasenim vysledkl za
prvni ¢trtleti, byl tok zprav tykajicich se této spole¢nosti témér zcela utlumen, cena akcii byla podporena zpravou, ze odchod Velké Britanie z EU byl opozdén a Ze Brexit bez dohody je
nyni méné pravdépodobny.

Pokud jde o materidly, irské cementaiské spole¢nosti CRH, jejiz akcie fond drzi, se dafilo dobfe. V priibéhu mésice spole¢nost vydala aktualizaci obchodnich vysledkd za prvni Ctrtleti,
ktera oznamila 7 % rdst, pohanény prevazné evropskymi trhy. Komentai managementu byl povzbudivy ve vSech oblastech, které vykazovaly vyrazny nardst cen i objem0. Celoro¢ni
predpoklad jednociferného rdstu v prvnim pololeti s oéekavanim silnéjiho druhého pololeti byl investory pfijat dobfe.

Pfi pohledu na jiné kliGové piispévatele na urovni akcii se dafilo dobfe némeckému vyrobce autodilli Continental, jehoz akcie vlastnime. V dubnu spolegnost reportovala obecné dobré
vysledky za prvni ¢tvrtleti, kdyz zaznamenala mirny rdst trzeb, coz bylo pomérné povzbudivé v souvislosti se 7% poklesem celosvétové vyroby automobild. To zdlraziuje odolnost
zakladniho obchodniho modelu spole¢nosti.

Na druhé strané vysledkiim fondu ubliZil na$ podil v mezinarodni IT servisni spole¢nosti Cap Gemini. BEhem mésice spole¢nost vydala dobré vysledky za prvni Gtvrtleti, které vykazovaly
5% organicky rlist. Zda se v3ak, ze ponékud opatrné&jsi pfedpovédi pro cely rok investory zklamaly. Za nas nevidime zadnou zménu naseho zakladniho investiéniho pfipadu a tuto pozici
drzime.

PFi pohledu do budoucna, abychom zde mohli ospravedinit vyrazné dalsi vzestupy, musime vidét potvrzeni, ze geopolitické otazky, jako je blizici se ,obchodni valka“ a Brexit, mohou byt
vyfeSeny. Samoziejmé bude vyzadovano i pokradujici poskytovani ristu pfijma. Je zajimavé poznamenat, ze Evropa zUstava tfidou aktiv, kterou pfili§ nevlastnime. Pokud uvidime
pokracujici pozitivni vyvoj, existuje potencial rotace tokd vzhledem k pomérné extrémnimu postaveni v tomto bodé.

ProtozZe si vybirame akcie podle fundamentu, jsme povzbuzeni nedavnym nardstem cenového rozptylu, ktery jsme na trhu zaznamenali. Vzhledem k tomu, Ze v pribéhu roku dochazi k
dal$imu nardstu volatility, jsme presvédceni, ze to povede k potencialné vice prilezitostem ke koupi dobrych podniki za atraktivni ceny.

Slozeni portfolia
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Slozeni portfolia podle sektort

30/04/2019

Slozeni portfolia podle zemi
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Bez derivatl

Pravni informace

Bez derivatl

Tento dokument slouZi vyhradné k informativnim Géeldm a nem(ze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrumentl véetné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS®) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepredstavuje
zaklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojll, které Amundi povaZuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez pfedchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za Zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouZiti jakychkoli informaci obsaZenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povazovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za zadné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou prisné diivérna a
nesmi byt bez pfedchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouziti pfedstavovaly porugeni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyzadovana registrace Amundi nebo jejich fondd u pfislusnych dohledovych
organa. Véechny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo viéi celému okruhu investor(. Investovani s sebou nese nasledujici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zalozené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovana na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investiénich instrumentl véetné UCITS podiéha trznim vykyvim; jakakoli investice se mlze zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo véech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvaZzuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZ i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahuijici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésiéniho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Celkové hodnoceni Morningstar je vazenym primérem hodnoceni pfidélenych dle vykonnosti za 3, 5 a 10 let (pokud Ize). Morningstar, Inc. Informace zde obsazené: (1) jsou ve vlastnictvi
spole¢nosti Morningstar nebo jejich poskytovatel( obsahu, (2) nesmi se kopirovat ani distribuovat a (3) neposkytuje se zaruka ohledné jejich pfesnosti, Uplnosti nebo aktualnosti. Spole¢nost
Morningstar, ani jeji poskytovatele obsahu, neodpovidaji za zadné investi¢ni rozhodnuti nebo ztraty vznikajici z jakéhokoliv vyuziti téchto informaci.
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